
 

 
PT MEGA CAPITAL SEKURITAS 

Menara Bank Mega Lt.2, Jl. Kapten Tendean Kav.12-14a | (021) 79175599 

| 16 October 2026 

Potential MSCI fire sale, amid money flows from US tech to UST 
Aksi jual terkonsentrasi mewarnai pasar SUN kemarin (15/10), berfokus 
pada tenor 10Y & 5Y SUN yang yieldnya meningkat masing-masing +4 ke 
level 7.25% dan +5.7 bps menjadi 7.08%. Aksi jual di pasar SUN 
berpotensi berlanjut hari ini akibat chan reaction dari berita buruk 
terhadap IHSG. MSCI tengah melakukan konsultasi mengenai potensi 
reklasifikasi status pasar saham Indonesia dari emerging menjadi 
standalone market. Hasil konsultasi ini akan diumumkan pada bulan Juni 
2027. Dengan kata lain, investor asing masih berpeluang mengurangi 
porsi kepemilikan mereka di Indonesia hingga akhir 1H27. Keputusan ini 
diambil oleh MSCI karena para pelaku pasar tetap mempertanyakan 
investability dari pasar saham Indonesia. Upaya yang dilakukan oleh 
regulator untuk memperbaiki dan memperkuat transparansi masih 
belum dipandang positif sejauh ini oleh para pelaku pasar. Menurut 
kami, status standalone market lebih buruk dari frontier market karena 
didasarkan pada buruknya transparansi pasar yang sudah sangat dalam. 
Selama masa konsultasi tersebut, MSCI tidak akan menambah bobot 
foreign inclusion factor (FIF) tetapi secara aktif akan mengurangi emiten 
yang dikategorikan sebagai high shareholding concentration oleh 
otoritas bursa. Masukan dari masa konsultasi MSCI akan ditampung 
hingga akhir April 2027. 

Kejutan negatif dari MSCI berpeluang memicu fire sale di IHSG yang amat 
mungkin menjalar ke pasar SUN. Kami memprediksi kenaikan yield 10Y 
SUN hari ini ke rentang 7.30-7.35%. Pengumuman ini sangat disayangkan 
karena berimplikasi pada kegagalan memanfaatkan momentum positif 
di pasar US Treasury. Meskipun inflasi CPI & PPI AS melonjak naik lebih 
buruk dari ekspektasi pasar, yield UST secara keseluruhan turun tajam 
akibat aliran dana dari pasar obligasi korporasi & saham teknologi AS ke 
pasar UST, yang dipicu kekhawatiran tech bubble yang semakin buruk. 
Bahkan, harga obligasi korporasi sejumlah perusahaan teknologi AS yang 
dianggap sebagai pionir AI sudah berada di bawah level par. 

Rupiah berpotensi tertekan hari ini menuju IDR 18,000-18,100 per USD. 

Global Economic News: Inflasi headline PPI AS melonjak naik di bulan 
September menjadi 6.30% YoY atau 1.30% MoM melebihi konsensus 
(Aug: 5.60% YoY or 0.50% MoM; Cons: 5.40% YoY or 0.60% MoM). Hasil 
tersebut dipicu oleh kenaikan inflasi energi produsen 10.80% MoM 
akibat kenaikan harga bahan bakar industri hingga 20.30% MoM. Inflasi 
core PPI juga naik menjadi 5.00% YoY atau 0.70% MoM (Aug: 4.80% YoY 
or 0.20% MoM; Cons: 4.40% YoY or 0.30% MoM). Lonjakan naik inflasi 
core PPI September salah satunya dipicu oleh inflasi maskapai udara rute 
domestik AS yang naik 5.00% MoM. Hasil ini berpotensi memicu lonjakan 
naik inflasi core PCE September menjadi 0.30% MoM atau 3.00-3.10% 
YoY (Aug: 2.98% YoY or 0.22% MoM), yang tidak cukup kuat untuk 
mendorong kenaikan suku bunga the Fed Oktober. (Bloomberg) 

Domestic Economic News: Utang luar negeri naik pada bulan Agustus 
menjadi USD 459.27bn (Jul: USD 456.16bn). Kenaikan ini didorong oleh 
meningkatnya utang luar negeri pemerintah menjadi USD 220.86bn (Jul: 
USD 218.39bn), dan utang luar negeri bank sentral menjadi USD 42.85bn 
(Jul: USD 41.89bn). Namun, utang luar negeri swasta turun tipis menjadi 
USD 195.56bn (Jul: USD 195.87bn). Rasio utang luar negeri terhadap PDB 
naik menjadi 30.90% (Jul: 30.70%). (BI)       

Bond Market News & Review 

Bank BSI (BRIS) tetapkan imbal hasil Sukuk Mudharabah Berlandaskan 
Keberlanjutan Berkelanjutan I Tahap III Tahun 2026. Kupon imbal hasil 
sukuk BRIS Seri A (370D) ditetapkan 7.00% per tahun, Seri B (2Y) 7.05%, 
dan Seri C (3Y) 7.20%. (MCS) 
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Chart 1. MCS Yield Curve Forecast Chart 2. MCS Yield Curve Curvature Watcher 

 

 

 

  

Chart 3. MCS Indicator for US-Indonesia Bond Market Linkage Chart 4. MCS Gauge for Bond Market Volatility 

 

   

Chart 5. Foreign Capital Flow Volume Chart 6. MCS Exchange Rate Barometer 

  

 
Source: Bloomberg  
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Most Active Government Bonds in Secondary Market 

Series 
Tenor 
(Year) 

 Transaction Volume 
(in bn IDR) 

FR0104 5.39   2,798.7  

FR0087 5.97   1,484.9  

FR0103 10.38   1,439.7  

FR0100 8.97   1,260.7  

FR0097 18.30   1,126.9  

    

Most Active Corporate Bonds in Secondary Market  

Series 
Tenor 
(Year) 

Rating 
Transaction Volume 

(in bn IDR) 
TBIG06ACN5 0.99  AA+(idn) 2,893.0  

ADMF06ACN5 1.00  idAAA 628.0  

SMFP07ACN8 1.00  idAAA 342.0  

SKSMFP01CN4 1.00  idAAA(sy) 322.0  

INKP01CCN3 0.79  idA+ 200.0  

Source: IDX       
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Government Bond Ownership as of Feb 20, 2025 (in tn IDR) 

Holders Des. 24 Jan. 25 Feb. 25 

Commercial Banks 1,051.40 1,128.87 1,177.87 

(of percentage %) 17.41 18.52 19.18 

Bank Indonesia 1,618.01 1,568.51 1,535.08 

(of percentage %) 26.79 25.51 25.00  

Mutual Funds 186.99 187.22 186.89 

(of percentage %) 3.10 3.07 3.04 

Insurances & 
Pension Funds 

1,145.27 1,161.39 1,170.18 

(of percentage %) 18.96 19.05 19.06 

Foreign Investors 876.64 881.29 895.63 

(of percentage %) 14.52 14.46 14.58 

Retails 542.50 552.04 537.71 

(of percentage %) 8.98 9.06 8.76 

Others 618.71 629.89 637.61 

(of percentage %) 10.24 10.33 10.38 

Total 6,039.52 6,095.37 6,140.98 

Source: DJPPR       
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Government Bond Ownership as of Oct 09, 2026 (in tn IDR) 

Holders Aug-26 Sep-26 Oct-26 

Commercial Banks 1.123,89 1,194.03 1,230.80 

(of percentage %) 16.07 17.10 17.56 

Bank Indonesia 1,939.49 1,859.40 1,836.92 

(of percentage %) 27.72  26.63  26.20  

Mutual Funds 246.13 239.89 242.15 

(of percentage %) 3.52 3.44  3.45  

Insurances & 
Pension Funds 

1,440.11 1,428.11 1,429.38 

(of percentage %) 20.59 20.45 20.39 

Foreign Investors 907.79 907.45 913.06 

(of percentage %) 12.98 13.00 13.03 

Retails 589.77 603.37 604.30 

(of percentage %) 8.43  8.64   8.62   

Others 748.48 749.53 753.22 

(of percentage %) 10.70  10.74  10.75  

Total 6,995.66 6,981.78 7,009.83 
       

  Source: DJPPR 
 
 
 
 
 
 
 

 

 

 

Most Active Government Bonds in Secondary Market 

Series 
Tenor 
(Year) 

Transaction Volume (in bn IDR) 

FR0110 5.58  3,611.2  

FR0104 3.75  2,240.4  

FR0102 27.75  1,648.3  

FR0103 8.75  1,215.3  

FR0105 37.75  1,164.2  

 
 

Most Active Corporate Bonds in Secondary Market 

Series 
Tenor 
(Year) 

Rating 
Transaction 

Volume (in bn IDR) 
CASI02XXMF 0.65  irA- 800.0  

SIBALI01BCN3 2.14  idA(sy) 715.5  

SMLPPI01CN1 2.97  idA(sy) 492.0  

SIBOLD01B 1.45  idA+(sy) 395.0  

ADMF07ACN4 1.00  idAAA 363.0  

Source: IDX       
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